
融资租赁同业出售(融资租赁 同业拆借)

 

先锋太盟副总经理曲培源向记者回忆了融资租赁在国内汽车金融市场从发迹到如今遇冷的过程。在其看来，融资租赁的冷与热都与利润有关。汽车经销商集团涉足融资租赁，最早的当属广汇集团。2011年，广汇集团意欲进军经营性租赁，奈何推动一段时间后成果不大，于是转向贴近于金融的融资性租赁。

当时市场上，汽车金融产品的提供者除了门槛较高的银行和20余家厂家汽车金融公司外，还有很大一部分汽车品牌客户未被金融产品覆盖；再观融资租赁细分领域，2002～2003年左右，银行曾因风险失控而折戟于此，几乎全线退出，而汽车金融公司忙于信贷亦尚未布局，市场处于一片空白，在这样巧妙的时间节点入局，让广汇集团赚得盆满钵满。

广汇旗下经营多个汽车品牌，拥有庞大的客户基数，融资租赁无疑极大拉动了销售；而融资租赁又带来保险等其他收益，增加了客户黏性，进一步提升了产值。在广汇上市前夕，一份审计报告终于让业界看到了广汇旗下租赁公司的盈利能力，超预期的盈利引得不少经销商集团争先恐后跟随入局。

2016年前后，沉寂多年的汽车融资租赁市场终于迎来了爆发。不仅经销商看上了这块蛋糕，银行也重新杀了回来，厂家汽车金融公司频频试水。与此同时，先锋太盟、易鑫、美利车金融、联众优车等公司相继成立，灿谷金融名声鹊起，一时间百家争鸣。

其实在美国，汽车融资租赁早已是一种常见的拥车方式。有数据显示，在2016年有31％的新车是汽车融资租赁公司从经销商处购买，再通过融资租赁的方式租售给用户，约为430万辆。汇益融资租赁副总经理江山指出，国内想借鉴美国以融资租赁方式撬动汽车销售，但实际情况是，做起来远没有想象得那么简单。
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因为很多地方车管所办抵押不便，部分法院将融资租赁与民间借贷混淆，许多客户逾期案件无法诉讼。江山坦言，汇益融资租赁也在收缩业务。正所谓，他山之石可以攻玉，美国等汽车发达国家开展融资租赁的经验，对于我国或有一定的参考价值。美国汽车融资租赁得到了税收和管理上的诸多政策支持，最具特色的就是在车辆登记证书上写明了车辆的所有权者和使用权者，清晰明了。

在美国，由于业务发展相对成熟，融资租赁公司有丰富的融资渠道，包括向母公司借款、向银行借款、向同业拆借、发行各种股票和债券、吸收消费者储蓄等；而目前国内的汽车融资租赁公司主要依靠银行同业拆借和发行资产支持证券（ABS）进行融资。

美国汽车融资租赁客群优质、利率低。相比于国内，美国汽车融资租赁的利率并没有比银行新车车贷高出太多。与之相对应的是美国汽车融资租赁客群质量较高。有数据显示，美国汽车融资租赁用户中的超优质、优质占比近70％，甚至要略高于汽车贷款的客群质量。优质的客户对应较低的利率水平，使得美国的汽车融资租赁业务进入良性循环发展。

对比之下，国内汽车融资租赁的发展则受制于征信体系不完善、理念不同等因素。美国的征信体系十分完善，针对用户的风控工作更加顺畅，一方面能够识别优质用户，提供利率相对低的汽车融资租赁服务；另一方面客户履约自觉性更高，逾期率更低。

而国内的汽车融资租赁主要面向下沉人群，这部分客群甚至连贷款审批都较难通过，加上国内征信未覆盖的人群高达7亿～8亿，信用社会尚未形成，风险定价较高。另一方面，由于汽车在国内带有较强的社会属性和资产属性，不少用户对“所有权”较为执著，融资租赁的“租期”成为很多用户心中难以逾越的一道“坎”。

回顾国内汽车经销商这些年开展融资租赁业务，坎坷而艰辛。曲培源分析，当经销商集团纷纷退出，大部分汽车融资租赁业务又回流到银行和汽车金融公司手中，他们“占领了”4S店消费群体；而第三方融资租赁公司，则很难进入经销商体系，更多是服务于下沉市场三四线城市的非4S店客户。

当然，前几年在资本的运作之下，大量机构涌入融资租赁市场，融资租赁市场疯狂生长也的确有过一段“暴利”时期，相应地也产生了诸多乱象。从疯狂到冷静，在市场之手的无形调节下，汽车融资租赁正在回归到理性的发展轨道。可以预见的是，未来的汽车融资租赁市场需求足够大，前景也值得期待。

江山则一针见血地指出，银行开展融资租赁业务具有天然的资金成本优势，汽车金融公司在厂家的要求下也有贴息的政策扶持，留给融资租赁公司的只剩下别人都不愿意做的次级客户，违约率高、风险大，被业内人士戏称为“赚着卖白菜的钱，操着卖白粉的心”，几番尝试之下碰了一鼻子灰，趋利避害干脆放弃，融资租赁业务正在萎缩，不少第三方公司转向助贷。

但可以看到，随着新能源汽车的发展，消费者对融资租赁产品的需求愈加旺盛，监管部门去伪存真、正本清源也是民心所向。但同时江山仍呼吁，行业立法及监管机构应对具有创新价值的融资租赁与车抵贷区别对待，在管理方式上不应搞“一刀切”；行业协会等机构也应助推汽车融资租赁发展，让国内消费者享受到更加灵活多样、便捷丰富的汽车金融产品。
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