
融资融券实例(融资融券实际案例)

两融是什么：

融资就是当看好行情时可以向证券公司借入资金买进股票，当股票上涨的时候高价
可以卖出股票，获取价差（当日就可还款，若当日还，不收取利息）；

融券就是当股票下跌时向证券公司借入股票并高价卖出股票，当股票下跌时再低价
买进股票还给证券公司，也是赚取价差（融券要次日才能还）。

融资融券的好处：

可通过开通融资融券账户，借入资金增加投资者可用资金，从而增加交易筹码；还
可以通过加大杠杆增加预期收益；可以改变市场的交易方式，普通股票交易只能进
行单边操作，但融资融券账户可以向证券借入证券并卖出它，来达到可以做空的目
的。

开立两融的条件：

（1）有半年以上的股票交易经验

（2）资产账户内前20交易日日均资产大于50万，如果账户里是100万就只需要10
天，200万5天，以此内推，若想快速开立（可以在前一日存入1000万平均一天50
万）

（3）年龄在16岁（含）至80岁（不含）之间。其中66周岁（含）以上的高龄投资
者必须通过线下征信，并进行充分的风险揭示。

开立方式：

（1）非临柜开通：最快40分钟左右，不用跑营业部，极少数券商可以。

（2）临柜开通：大多数券商的办理方式，需要跑营业部。

融资融券的使用：

（1）划转担保品：划转担保品：若客户普通账户中所持有的的证券在证券公司公
布的可充抵保证金证券范围内，则可将普通账户的证券转入信用账户，次日到账，
信用户开成功后次日可进行交易。划转担保品是不收取任何费用的，担保品作为你
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进行两融的担保，划转担保品后的目的是提高两融的交易金额。划转时间一般是在
交易日的交易时间。

（2）开仓：将现金存入信用账户，进行两融交易后再用自有资金买入，此时杠杆
率为1，若用自有资金直接买入证券再转信用账户，杠杆率大约在0.5左右，可融到
的资金和证券较少。

（3）平仓：还融资，卖出担保品(卖出时无负债，卖出偿还负债后可自由操作)、卖
券还款（主要用于还款，还完所有负债后剩余部分成为现金）、现金还款；还融券
，买券还券（买进和融券相同品种的证券）、直接还券（用信用账户内的现有相同
品种的证券还券）。

（4）可用保证金：保证金可用余额是投资者进行每一笔融资买入或融券卖出时所
使用的保证金。

具体计算公式为：
现金+【充抵保证金的证券市值×折算率】+[证券浮盈金额×折算率］－融券卖出金
额－未完成交易的两融保证金－利息及费用

其中，折算率是指融资买入、融券卖出证券对应的折算率，当融资买入证券市值低
于融资买入金额或融券卖出证券市值高于融券卖出金额时，折算率按 100%
计算。融券卖出的金额只能用于买券还券，不能作为保证金使用。

以下是我查找的不同种类证券的折算率：
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