
怎么投资网络黄金(网上做黄金投资挣钱吗)

艾小军：各位投资者下午好，今天很高兴有这个机会，跟大家交流一下黄金目前的
投资价值。

3月美国不出意外的还是加息25个基点。这是在目前，尤其是最近一两周，包括硅
谷银行、瑞信风险事件导致的全球金融市场大幅动荡的复杂背景下，做出的加息决
定。

我们看美国FOMC议息声明，包括相关人员在新闻发布会的讲话，都重点谈到了近
期银行的风险事件，对未来经济的影响，包括对CPI数据的一些影响。

这一次的加息应该是被全球金融市场高度关注的一个事情，之前也有很多的分析，
应该说市场变化的非常快。从去年开始美国开启了史上最强的加息，从0左右的利
率加到目前4.75的利率，这个环境对美国经济，对美国的企业，包括居民的影响可
能也是长远的。当前时点，黄金的投资机会怎么去看，我从以下两个方面来跟大家
做一个交流。

01黄金近期走势回顾

先来回顾一下近期黄金的走势。从去年开始，美国持续大幅度的加息，对黄金形成
了阶段性的压力。
去年年初的时候，在国际局势紧张的背景下，避险情绪提升，带来黄金的一段上涨
。之后受美元强势加息的这种影响，黄金价格持续走低。到了去年10月底，美国加
息的节奏边际放缓，黄金迎来阶段性的反弹。

一直到今年1月底2月初开始，黄金又受到美国超强就业数据的影响，美元大幅走强
，黄金又受到阶段性的压力
，金价又回调到了1700多。在相关人员刚刚发表鹰派的声明后，过了不到一个礼拜
，突然发生了
硅谷银行的事件。这个事情持续地发酵，后来引发了瑞信的危机。避险情绪又带来
黄金的大幅的反弹。

我们在硅谷银行事件爆发的第一时间，也通过第三方的平台跟投资者做了一个交流
。在那个时点我们也是看好黄金的投资的机会。

总体上来说，我们也都知道
黄金的走势跟美元的走势是非常明显的负相关关系。从历史情况来看，美元指数走
强的话，黄金会走弱。美元指数一旦走弱的话，黄金走强。

美元指数是美元相对包括欧元、日元、英镑以及人民币等币种走势的强弱的变化。
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从长期来看，我们看到人民币计价的黄金，和国际金价总体上的趋势是相同的。但
是它的强弱程度会有一些不一样。不一样的原因在于，一个是我们货币环境跟美国
的货币环境会有一些差异，中美之间汇率的价差会反映在人民币金价兑国际金价的
价格里面。

如果去回顾去年的话，去年全年来看，整体黄金价格基本上是几乎没有怎么动。但
是在人民币相对美元贬值8个点左右的情况下，去年人民币黄金的价格大概也是涨
了8个点左右。原因我们前面已经讲到了，黄金本质上是对冲美元的信用体系。因
为从布雷顿森林体系瓦解以后，全球的货币体系就是美元的信用体系。黄金是硬通
货，由于它的供应是受到限制的，不像货币可以大量的印钞票，所以黄金价格相对
它的这种波动不像其他的那么大。但是从长期来看的话，应该说和美元指数，或者
说美元的实际利率形成负相关的关系。

全球货币实际利率，或者说经济相对强弱这两个影响汇率的因素，最后也会通过美
元的走势反映到金价上面来，就像前面讲到人民币金价跟美元金价的差异，国际矛
盾对于黄金阶段性的避险价值也是会形成直接的影响。去年年初的国际矛盾，2月
份开始，黄金的避险属性也是反映的淋漓尽致。

这是去年的加息，这应该是美元史上最强的加息节奏。去年加息的幅度是连续四次
的75个BP，这就是300个BP。这也是导致去年国际金价走弱的主要的原因。

从去年11月底市场预期，美国在进行最后一次75个BP的加息之后，可能就会减弱
。当时在加息力度边际减弱的预期下，黄金开始走出了一波比较强劲的反弹。

近期我们前面讲到了，相关人员连续鹰派的表态，包括其他联储委员一致鹰派的发
言，就是因为美国的就业数据等等比较乐观。当时黄金价格受到一定的打压，尤其
是美国的就业人数是大幅超出市场的预期。所以当时整体市场预期之后可能还会经
历多次的加息。就在这个时候，由于硅谷银行的资产端受到了比较大的影响，最后
导致流动性的危机，瑞信银行也受到连带的影响。

最近这几年全球的国际矛盾发生了比较大的变化，我们也知道，目前美国一只在推
动供应链回归，那么美国相对比较高的人力成本，也会推升供应链重造的成本。这
些都会持续地对美国的CPI数据形成不利影响。这应该也是未来我们判断金价走势
时必须要去关注的一个方面。

目前来看，美国较高的CPI数据水平也很难在短期内下降，资产端而言，各类资产
受到比较大的定价影响，从长期来看对美国的实体经济会造成一定冲击，最近硅谷
银行事件其实就是加息对经济
负面冲击的一个体现。
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大量科技实体的资金受到影响，从而造成连锁反应，导致硅谷银行的流动性危机。
虽然事后美国包括FDIC，存款保险公司，有关部门及时对这一风险进行了兜底。但
是整体的风险，我觉得还没有完全解除。尤其是对整体美国经济的长期负面冲击，
包括对于CPI数据的影响，都是未来美国在加息决策中需要重点考虑的。

从经济上面来看，目前整体的就业数据还是有比较强的韧性。这里面可能也要去考
虑，因为过去三年的防控，之前美国给居民直接发钱。当时很多人就没有就业的动
力，因为政策发钱所以就不需要去工作了。那么现在不发钱了，为了生计很多人还
是必须要去工作的。我们看到非农就业人数也持续表现的不错。

而且美国重建供应链目前也处在初始阶段，前期也会带来相当的新增就业人数。从
这个方面来看，重建供应链对整个经济也会带来阶段性的拉动。所以从这两个方面
来看，我们对美国的经济不会特别悲观。

从硅谷银行事件的负面影响来看，持续加息包括逆全球化，对美国经济的负面冲击
应该是深远并且长期的。目前大部分美国的主流银行，对美国经济衰退的风险也是
非常的担心。在这种背景下，我们也可以去分析，未来加息的节奏。

根据目前市场的预期，最近3月份的这次加息可能是今年的最后一次加息，6月可能
不会动，年内有一到两次的降息可能性。目前这个概率是在逐步攀升。

尤其是硅谷银行类似事件增多的话，美国也要顾虑更多的因素。从3月22日加息的
声明和之后的新闻发布会也能看到，美国花了很多篇幅讲银行带来的风险。关于未
来的加息节奏，我看到有个卖方研究员用的一个词形容这次加息25个基点是刚刚好
，“微醺”状态。

CPI数据来看，有一定
的回落，但是前面也分析过了，我觉得
CPI数据有它的惯性
。可能在比较长的一段时间还是要维持
高企
，这也是相关人员在新闻发布会里面特别提到的，重点的目标还是要盯着CPI数据
。但是
同时美国做决策也要总体考虑三个方面——CPI数据、就业和对经济的影响。如果
经济特别强劲，CPI数据
又比较高，就业形势特别好，这种情况毫无疑问是非常有利于持续加息的。但是在
目前的时点，美元利率已经处于史上非常高的位置，像美国这样的经济体维持这么
高的利率，对经济的负面影响是非常大的。
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02当前时点黄金投资价值分析

接下来就分析黄金在当前时点投资的价值，先简单介绍一下黄金的分析框架简。

大家对黄金这个品种其实并不陌生。传统上国内的黄金市场，银行是主要的参与者
，也是主要的客户投资渠道。
从黄金的整体定价来看，它有货币属性，包括支付、流通的功能，也有商品的属性
，更重要的是黄金的金融属性，也就是黄金跟信用体系下美元的关系。这是目前黄
金定价主要的锚。

短期来看，前面也有讲到黄金的避险功能；从中长期来看，目前的货币信用体系应
该说整体
上经济都是扩张的
，所以货币的发行应该是在持续高企
的阶段。
从长期来看毫无疑问，货币是超发的状态，钱肯定是越来越不值钱。从黄金的供给
端来看，黄金是矿产金，总体上矿产产量是非常稳定的状态，不可能是有大幅增多
的矿产金能够进入流通环节。所以从这两个方面来看，黄金长期是具备抗CPI数据
的属性。

回到前面讲到的美元的未来，应该说美元肯定是会逐步进入降息的通道。从3月22
日美国加息以后，美国的利率观察工具FedWatch显示，今年很可能是会降息两到
三次。到明年，利率的中枢水平可能会到2%左右的位置，这就意味着要在目前的
基础上降200个BP左右。基于这些前瞻的判断来看，目前其实是投资黄金的比较好
的时点。

当然，短期金价的波也是不可避免的，前两天因为硅谷银行、瑞信银行等事件导致
避险情绪升温，金价大幅冲高到超过两千美元。后来多部门出手救助，市场的担忧
情绪短期有所缓解，再加上最近美国加息25个基点，所以黄金价格又阶段性地回调
到了1940美元以下。等到加尘埃落定以后，黄金目前又反弹到大概1980美元附近
。上一次硅谷银行事件发生后，当时我们预判今年国际金价到2200美元的可能性还
是非常大的。

从这个意义上来看，
当前时点相对来说拐点已经清晰了。在今年这种市场环境下面，金价后续的空间应
该还是很多有吸引力的。这是我们对未来黄金走势的判断。

03如何投资黄金资产？

                                    4 / 5



怎么投资网络黄金(网上做黄金投资挣钱吗)

从投资的品种上面来看，大家也会非常关注如何投资黄金资产，比如黄金股票和实
物黄金的走势，或者说投资机会有何差异。

总体上来看，黄金股首先是股票，它会受到市场走势的影响。就是所谓的系统性的
风险，受大盘走势的影响。同时因为相关的黄金上市公司尤其是矿产金公司，它产
出的黄金价格上涨的弹性跟黄金的相关性最终会逐步的反应出来。相比黄金来看的
话，黄金股票肯定也是更具弹性。与此同时，它的波动性也会更大一些。核心就是
要去把握市场的走势。以申万黄金指数为例，我们可以来看看黄金股的走势，可以
看出它和实物黄金走势的相关性非常高，波动性也更大一些。

长期的投资价值，前面已经讲过了，在逆全球化的潮流下，黄金还是有非常好的投
资价值。尤其是对经济的负面影响下，有助于黄金的投资，包括从避险的角度，从
经济衰退的角度，以及后续美国决策及美元指数走势等角度来看，应该都是有助于
黄金走强的。

长期来看，整个全球货币体系去美元化，可能是一个趋势，我们看到人民币国际化
也在持续推动。包括中东、伊朗和沙特都宣布要以人民币计价来进行他们和中国之
间的贸易。包括各国金融机构持有黄金和其他货币也会是一个趋势。从金融机构的
角度来看，持有黄金的趋势是在持续的进行。中国的金融机构已经连续三个季度都
在增持黄金。俄罗斯和土耳其在之前好多年都已经在做这件事。未来，尤美国逆全
球化的举动对第三世界的国家都会有这种影响。所以黄金投资的长期的价值也会得
到凸显。

简单介绍一下国内的黄金投资工具。国泰全市场首批发行投资实物黄金ETF的。在2
013年时候就发行了黄金基金ETF（518800），之后还发行了联接基金。最近黄金
基金ETF的规模上升的比较快，目前规模突破了10亿。

我们知道之前很多客户通过银行的纸黄金或者黄金TD来进行黄金投资，目前这些是
在逐步的规范或者收缩。

从投资的角度来看的话，黄金基金ETF（518800）及其联接基金应该是比较好的投
资品种，跟踪的是黄金现货合约。跟我们投资其他基金是一样的方式，比较方便，
感兴趣的投资者可以关注。

（来源:界面AI）

声明：本条内容由界面AI生成并授权使用，内容仅供参考，不构成投资建议。AI技
术战略支持为有连云。 
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